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NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA
Sudétinio suderintojo investicinio fondo ,,Dovre Umbrella fund” subfondo ,,Dovre Inside Nordic" dalyviams

Nuomoneé

Mes atlikome UAB ,Dovre Forvaltning”, jregistruotos Lietuvos Respublikoje (toliau - Valdymo jmoné), valdomo
sudétinio suderintojo investicinio fondo ,,Dovre Umbrella fund” subfondo ,.Dovre Inside Nordic" (toliau - Subfondas)
finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2016 m. gruodzio 31 d. grynyjy aktyvy ataskaita ir tg dieng pasibaigusiy mety
grynyjy aktyvy poky¢iy ataskaita bei aiskinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santraukg bei kitg
aiskinamaja informacijag, audita.

Masy nuomone, toliau pateiktos finansinés ataskaitos visais reikSmingais atzvilgiais teisingai pateikia Subfondo
2016 m. gruodZio 31 d. finansine padeétj ir jo tg dieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokyc€ius pagal Lietuvos
Respublikos verslo apskaitos standartus.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Mes atlikome auditg pagal Tarptautinius audito standartus (toliau - TAS). Masy atsakomybé pagal Siuos standartus
i§samiai apibadinta Sios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity auditg”. Mes esame
nepriklausomi nuo Subfondo pagal Tarptautinés buhalteriy etikos standarty valdybos iSleistg Buhalteriy
profesionaly etikos kodeksg (toliau - TBESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymo
reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat laikémés kity etikos reikalavimy, susijusiy su
Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad masy surinkti audito
jrodymai yra pakankami ir tinkami mdsy nuomonei pagrjsti.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz finansines ataskaitas

Vadovybeé yra atsakinga uz finansiniy ataskaity parengima ir teisingg pateikima pagal Lietuvos Respublikos verslo
apskaitos standartus, ir tokig vidaus kontrole, kokia, vadovybés nuomone, yra bitina finansinéms ataskaitoms
parengti be reikSmingy iSkraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Subfondo gebéjima testi veiklg ir atskleisti (jei reikalinga)
dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, iSskyrus tuos atvejus, kai
vadovybé ketina likviduoti Subfondg ar nutraukti veiklg arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip pasielgti.

UZ valdyma atsakingi asmenys yra atsakingi uz Subfondo finansiniy ataskaity rengimo proceso priezidra.

Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity audita

Masy tikslas yra gauti pakankama uZtikrinima dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikSmingai
iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama masy nuomoné. Pakankamas
uztikrinimas - tai auksto lygio uZztikrinimas, bet ne garantija, kad reikSmingas ikraipymas, jeigu jis yra, visuomet
bus nustatytas atliekant auditg pagal TAS. ISkraipymai gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos ir yra laikomi
reikdmingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali tureti didelés jtakos vartotojy
ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio skepticizmo
principo. Mes taip pat:

» Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikSmingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidos rizikg, suplanuojame
ir atliekame procediras kaip atsaka j tokia rizika ir surenkame pakankamy tinkamy audito jrodymy masy nuomonei
pagrjsti. Reik§mingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei reikSmingo iSkraipymo dél klaidos
neaptikimo rizika, nes apgaulé gali bati sukiavimas, klastojimas, tycinis praleidimas, klaidinantis aiSkinimas arba
vidaus kontrolés nepaisymas.

» Jgyjame su auditu susijusios vidaus kontrolés supratimg, kad galétume suplanuoti konkreciomis aplinkybémis

tinkamas audito procediras, bet ne tam, kad galétume pareiksti nuomone apie Subfondo vidaus kontrolés
veiksminguma.
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» Jvertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais susijusiy
atskleidimy pagrjstuma.

» Nusprendziame dél taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis surinktais
jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar salygomis susijes reikSmingas neapibréztumas, dél kurio gali kilti reikSmingy
abejoniy dél Subfondo gebéjimo testi veikla. Jeigu padarome iSvada, kad toks reikSmingas neapibréztumas
egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj j susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba,
jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo nuomone. Midsy sprendimai pagrjsti audito jrodymais,
kuriuos surinkome iki auditoriaus iSvados datos. Taciau basimi jvykiai ar salygos gali lemti, kad Subfondas negalés
toliau testi savo veiklos.

» Jvertiname bendrg finansiniy ataskaity pateikima, struktara ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar finansinése
ataskaitose pagrindZiantys sandoriai ir jvykiai pateikti taip, kad atitikty teisingo pateikimo koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, informuojame uZ valdyma atsakingus asmenis apie audito apimtj ir atlikimo laika bei
reikSmingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trakumus, kuriuos nustatome audito metu.

UAB ,ERNST & YOUNG BALTIC"

Audito jmonés pazy Nr. 001335
—

as Akelis
Aurditoriaus pazymeéjimo

2017 m. balandZio 28 d.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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GRYNUJY AKTYVY ATASKAITA 2016 M. GRUODZIO 31 D.

Finansiniai metai

Praéje finansiniai metai

Eil. Nr. Straipsniai Pastaba
NOK EUR NOK EUR

A. TURTAS 132.233.940 14.569.949 85.389.319 8.879.920

1. PINIGAI 3.2.1 23.367.654 2.574.721 4.182.552 434.958

2. TERMINUOTIE]JI INDELIAI - - - -

3. PINIGU RINKOS PRIEMONES - - - -
3.1. Valstybés izdo vekseliai - - - -
3.2 Kitos pinigy rinkos priemonés - - - -

PERLEIDZIAMIE]I VERTYBINIAI 3.2.2
4. POPIERIAI 3.2.3 108.866.098 11.995.207 81.206.765 8.444.963
41. Ne quqs§wbés vertybiniai . ) . )
popieriai
Vyriausybiy ir centriniy banky
4.1.1. | arbajy garantuoti ne nuosavybés - - - -
vertybiniai popieriai
412, Kiti pepyosavybés vertybiniai i i . i
popieriai
42 | Nuosavybésvertybiniai 3.22 108.866.098 11.995.207 81.206.765 8.444.963
popieriai 3.2.3
Kity kolektyvinio investavimo
4.3. subjekty investiciniai vienetai ir - - - -
akcijos

5. SUMOKETI AVANSALI - - - -

6. GAUTINOS SUMOS 188 21 2 -
6.1 Investicijy pardavimo sandoriy ) . i )

gautinos sumos
6.2 Kitos gautinos sumos 188 21 2 -

7. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS - - - -
7.1 Investicinis turtas - - - -
7.2 ISvestinés finansinés priemonés - - - -
7.3 Kitas turtas - - - -

B. ISIPAREIGOJIMAI 12.529.848 1.380.578 2.319.985 241.263

1. Mokétinos sumos 12.529.848 1.380.578 2.319.985 241.263
11 | U#finansinjir investicinj turty 3.2.4 11.251.265 1.239.700 - -

mokétinos sumos
Valdymo jmonei ir
1.2 depozitoriumui mokétinos 213.696 23.545 134.203 13.956
sumos
1.3 Kitos mokétinos sumos 1.064.887 117.333 2.185.782 227.307
2. Sukauptos sanaudos - - - -
3 Finansinés skolos kredito i i i .
) jstaigoms
4 Isipareigojimai pagal i$vestiniy . i i i
) finansiniy priemoniy sutartis
5. Kiti jsipareigojimai
C. GRYNIEJI AKTYVAI 3.3 119.704.092 13.189.371 83.069.334 8.638.657

Toliau pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.

Finansinés ataskaitos patvirtintos ir pasirasytos 2017 m. balandZio 28 d.:

§tig R. Myrseth, Direktorius

L)

Romena Urborfdite, Apskaitininké
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GRYNUJY AKTYVY POKYCIUY ATASKAITA UZ 2016 METUS

Finansiniai metai

Praéje finansiniai metai

Eil. Nr. Straipsniai Pastaba
NOK EUR NOK EUR
GRYNUJY AKTYVY VERTE
1. ATASKAITINIO 83.069.334 8.638.657 - -
LAIKOTARPIO PRADZIOJE
2 GRYNUJU AKTYVU VERTES
i PADIDEJIMAS

2.1. Dalyviy jmokos j fondg 3.4 40.751.250 4.458.942 1.902.760 207.258

2.2 I$ kity fondy gautos sumos - - 93.997.201 11.146.618

2.3. Garantinés jmokos - - - -

2.4. Investicinés pajamos 1.950.051 209.726 466.302 52.107
2.4.1. Paliikany pajamos 188 20 19 2
2.4.2. Dividendai 1.949.863 209.706 466.283 52.105
2.4.3. Nuomos pajamos - - - -

2.5. Pelnas dél investicijy vertés 3.5.1 30.664.591 2.677.246 35.450.498 1.372.685

pasikeitimo ir pardavimo

26. | peinas dél uisienio valiutos 352 135.461 33.598 637.670 13.930

rsy pokycio

27 I$vestiniy finansiniy . ) ) )

i priemoniy sandoriy pelnas
28. | Kitas grynujy aktyvy vertés 297 37 . -
padidéjimas
GRYNUJY AKTYVU VERTE
PADIDEJO IS VISO: 73.501.649 7.379.550 132.454.431 | 12.792.598
3 GRYNUJY AKTYVY VERTES
) SUMAZEJIMAS
3.1. I$mokos fondo dalyviams 3.4 9.132.438 984.528 24.106.620 2.672.882
3.2. ISmokos kitiems fondams - - - -
Nuostoliai dél investicijy
3.3. vertés pasikeitimo ir 24.300.941 1.534.777 24.028.494 1.278.168
pardavimo 3.5.1
Nuostoliai dél uZsienio
3.4. valiutos kursy poky&io 352 932.087 38.835 99.570 77.237
ISvestiniy finansiniy

3.5. priemoniy sandoriy - - - -

nuostoliai

3.6. Valdymo sanaudos: 2.505.524 271.149 1.132.057 124.666
3.6.1. Atlyginimas valdymo jmonei 3.12 2.194.159 237.632 919.285 101.219
3.6.2. Atlyginimas depozitoriumui 3.12 172.488 18.610 105.061 11.568
3.6.3. Atlyginimas tarpininkams 3? .ZZ 136.472 14.641 103.524 11.411
3.6.4. Audito sgnaudos - - - -
3.6.5. Paliikany sanaudos - - - -
3.6.6 Kitos sgnaudos 3.12 2.406 266 4.187 468

3.7, | Kitas grynyjy akiyvy vertés 232 25 18.356 988

sumazeéjimas

3.8. Sanaudy kompensavimas (-) (4.331) (477) - -

GRYNUJY AKTYVY VERTE
SUMAZEJO IS VISO: 36.866.891 2.828.837 49.385.097 4.153.941
4. g;yk;gls‘* aktyvy vertés 36.634.758 4.550.713 83.069.334 8.638.657
Pelno paskirstymas - - - -
GRYNUJY AKTYVY VERTE
6. ATASKAITINIO 119.704.092 13.189.371 83.069.334 8.638.657
LAIKOTARPIO PABAIGOJE

Subfondas buvo jsteigtas 2015 m. geguzés 19 d., todél palyginamoji informacija ataskaitoje uZ 2015 metus

pateikiama uZ laikotarpj nuo 2015 m. geguzés 19 d. iki 2015 m. gruodzio 31 dienos.
Toliau pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.

Finansinés ataskaitos patvirtintos ir pasiraSytos 2017 m. balandZio 28 d.:

Stig R. Myrseth, Direktorius

S

Romena Urbonaité, Apskaitininké
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AISKINAMASIS RASTAS

1. BENDROJI DALIS
1.1 Bendrieji duomenys apie ,,Dovre Inside Nordic" subfonda

UAB ,Dovre Forvaltning“ valdomas sudétinio suderintojo investicinio fondo ,Dovre Umbella Fund“
subfondas ,Dovre Inside Nordic“ (toliau - ,,Subfondas“) buvo jsteigtas 2015 m. geguzés 19 d. Lietuvoje.

Subfondo veikla neterminuota.
Valdymo jmoné - UAB ,Dovre Forvaltning”, jmonés kodas 302589746, adresas Konstitucijos pr. 7, Vilnius.

Depozitoriumas, kuris saugo Subfondo turta, - ,Swedbank“, AB, imonés kodas 112029651, adresas
Konstitucijos pr. 204, Vilnius.

Audito jmoné ,Ernst & Young Baltic ” UAB, jmonés kodas 110878442, adresas Subaciaus g. 7, Vilnius.
Ataskaitinis laikotarpis - 2016 m. sausio 1 d. - 2016 m. gruodZzio 31 d.

Subfondas darbuotojy neturi.

Valdymo mokestis - 1,75 % Subfondo vidutinés metinés grynuyjy aktyvy vertés (GAV).

2015 geguzés 18 d. buvo baigti jungti ,Dovre Umbrella Fund“ subfondai ,Dovre Inside Nordic“ ir ,Dovre
Baltic Sea“ su iki tol veikusiais investiciniais fondais ,,Dovre Inside Nordic* ir ,Dovre Baltic Sea“. Visi fondy
dalyviai nuo to laiko laikomi atitinkamy subfondy dalyviais.

1.2 Subfondo investavimo politika ir investicijy portfelio struktiira

Subfondo tikslas siekti didesnés investicijy grazos nei pasirinkto lyginamojo indekso, investuojant j
patraukliausias Siaurés regiono (Danijos, Norvegijos, Svedijos, Suomijos) vertybiniy popieriy birZose
kotiruojamas jmones. Vienas pagrindiniy tokiy jmoniy atsirinkimo biidy yra susijusiy asmeny?! pirkimo /
pardavimo sandoriy sekimas. Yra tikima, jog susije asmenys turi informacijos pranaSuma, kurj atskleidzia
savo sandoriais (apie kuriuos vieSai informuoja birZos).

Tikétina, jog Subfondo léSos pagrinde bus investuojamos j akcijas, ta¢iau Subfondas gali investuoti ir j
minéty kompanijy jvairios trukmeés bei jvairaus reitingo skolos vertybinius popierius bei, siekiant valdyti
valiuty rizika, j i$vestines finansines priemones (iSvestinés finansinés priemonés bus naudojamos siekiant
kompensuoti neigiamg Subfondo turto pokytj dél valiuty kursy svyravimy. Naudojant i§vestines finansines
priemones valiuty rizikai valdyti gali kilti palikany normos ir sandorio $alies rizikos). Tam, kad bity
uZtikrintas Subfondo likvidumas, yra laikoma tam tikra piniginiy 1é8y pozicija, kuri gali biiti investuojama i
trumpalaikes ir itin likvidZias pinigy rinkos priemones: indélius, trumpalaikius valstybés skolos popierius,
pinigy rinkos fondus. Atskiry limity regionams ar sektoriams Fondas netaiko, todél gali biti laikotarpiy, kai
rizika padidéja dél tam tikry siaury turto Klasiy, pramonés Saky ir geografiniy sektoriy pasiskirstymo.

Subfondas nenumato investuoti daugiau kaip 35 proc. grynyjy aktyvy j perleidziamuosius vertybinius
popierius ar pinigy rinkos priemones, iSleistas ar garantuotas Lietuvos Respublikos arba Europos Sajungos
valstybiy, jy savivaldybiy, kity valstybiy ar tarptautiniy organizacijy, kurioms priklauso bent viena Europos
Sajungos valstybeé.

Finansiniy priemoniy saraSas, i kurias Subfondas investuoja / gali investuoti, nurodytas Sunfondo
prospekte, kuris patalpintas UAB ,Dovre Forvaltning“ tinklalapyje www.dovreforvaltning.com. DidZioji dalis
Subfondo turto bus investuota j kotiruojamas akcijas. Subfondas sieks, kad ~ 90 proc. Subfondo turto visada
biity investuota. ISimtinais atvejais, siekiant apsaugoti investuotojy interesus, Subfondas gali biti
investaves mazesne dalj turto.

! Susijes asmuo - fizinis asmuo dirbantis kompanijoje, jskaitant kompanijos vadovq, partnerj, ar kitq panasiq padétj uZimantj asmenj, arba asmuo, tiesiogiai
ar netiesiogiai susijes su kompanija kontrolés rysiu. Taip pat asmenys, kurie turi artimq rysj su kompanijos susijusiais asmenimis, arba yra pagrindo manyti,
kad minéti asmenys turi artimq rysj su kompanijos susijusiais a imi;
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AISKINAMASIS RASTAS

2. APSKAITOS POLITIKA

Finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Lietuvos Respublikos Verslo apskaitos standartus, Kolektyvinio
investavimo subjekty ir Buhalterinés apskaitos jstatymus, Grynyjy aktyvy vertés skai¢iavimo metodika
patvirtintg Lietuvos banko bei kitus Lietuvos Respublikos norminius teisés aktus.

2.1 Turto ir jsipareigojimy pripazinimo kriterijai

Turto padidéjimo ir sumazéjimo pripazinimo principai - Subfondo turto vertés padidéjimg ar sumazéjima
lemia vertybiniy popieriy kainy poky¢iai ir investavimo objekty valiutos kursy poky¢iai bei kiti veiksniai
Turto padidéjimas pripaZjstamas gaunant: naujas jmokas, investicijy pardavimo pajamas, palikanas uz
vertybinius popierius, pajamas dél investicijy vertés padidéjimo ir dél uZsienio valiuty kursy pasikeitimo.

Turto sumaZéjimas pripaZjstamas atliekant galimus atskaitymus: sumokant turto valdymo mokestj ar
iSpirkimy iSmokas. Turto sumaZzéjimg lemia investicijy pardavimo nuostoliai, investicijy vertés
sumaZzéjimas bei neigiami valiuty kursy poky¢iai.

PripaZjstant ir registruojant apskaitoje subjekto turta, isipareigojimus, pajamas ir sgnaudas, vadovaujamasi
kolektyvinio investavimo subjektams skirtomis atitinkamy verslo apskaitos standarty nuostatomis.

Atskaitymy valdymo jmonei ir depozitoriumui taisyklés - i§ Subfondo turto vykdomi tik tie atskaitymai,
kurie susije¢ su Subfondo valdymu ir yra numatyti Subfondo taisyklése. Siy i$laidy suma negali virsyti
Subfondo taisyklése numatyty dydziy. Visos kitos Subfondo taisyklése nenumatytos arba nustatytas ribas
virSijancios iSlaidos yra dengiamos i$ valdymo jmonés 1ésy.

Investicijy jvertinimo metodai

Priemoniy, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos vie3ai
paskelbtg vertinimo dienos uzdarymo kaing (teikiamag naujieny agentiry Bloomberg, FactSet, Reuters ir
pan.).

I$vestinés finansinés priemonés yra vertinamos pagal paskutine analogi$ko sudaryto sandorio rinkos verte.
Vertinant Sias priemones remiamasi atitinkama finansiniy rinky teikiama informacija. I$ankstiniy ir
apsikeitimo sandoriy verté yra apskai¢iuojama pagal $ig formule: ISvestinés finansinés priemonés verté =
mokeétinos sumos i$ iSvestiniy finansiniy priemoniy dabartiné verté - (atémus) gautinos sumos is iSvestiniy
finansiniy priemoniy dabartiné verte.

Terminuoti indéliai vertinami amortizuota savikaina.

Grynieji pinigai ir [éSos kredito jstaigose vertinami nominalia verte.

Dividendai uz jmoniy nuosavybés vertybinius popierius j Subfondo turtg apskaitomi tada, kai Subfondas
igauna teise¢ gauti pinigus. Informacijos apie dividendus paskelbimo diena yra laikoma diena, kai tokis
informacija paskelbiama vertybiniy popieriy birZzy internetinése svetainése arba kai $ig informacijg pateikia
Depozitoriumas. Jei gauty dividendy suma nesutampa su jmonés visuotiniame akcininky susirinkime
patvirtintais dividendais, tokiu atveju atitinkamai pakoreguojama tos darbo dienos, kada buvo gauti
dividendai, Subfondo turto verté bei GAV. Susidares skirtumas fiksuojamas Kkaip investicijy vertés
padidéjimas arba sumazéjimas.

Pinigy rinkos priemonés, kuriy i$pirkimo terminas arba iki jo likes laikas ne ilgesnis kaip 397 dienos arba
kuriy pajamingumas reguliariai tikslinamas pagal pinigy rinkos salygas ne ret¢iau kaip kartg per 397 dienas,
arba kuriy rizika, jskaitant kredito ir palitkany normos rizikas, yra labai panasi j rizikg finansiniy priemoniy,
kuriy i$pirkimo terminas ir pajamingumas atitinka anks¢iau nurodytus poZymius, vertinamos amortizuotos
savikainos metodu.

Priemoniy, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose ir daugiasalése prekybos sistemose, tikrajai vertei
nustatyti naudojama vidutiné rinkos kaina (ang. mid market price) arba uzdarymo kaina (closing price) tos
daugiaSalés sistemos, kurioje prekyba $iomis priemonémis pasiZymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir
daZnumu (geriausiai Sias charakteristikas atspindi ty priemoniy paskutiniy 12 ménesiy apyvarta ir
vidutinis dienos sandoriy skaicius).
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Priemoniy, kuriomis prekiaujama tik daugiasalése prekybos sistemose, tikrajai vertei nustatyti naudojama
vidutiné rinkos kaina (ang. mid market price) arba uzdarymo kaina (closing price) tos daugia$alés prekybos
sistemos, kurioje prekyba 3iomis priemonémis pasiZzymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir daZnumu
(geriausiai Sias charakteristikas atspindi ty priemoniy paskutiniy 12 ménesiy apyvarta ir vidutinis dienos
sandoriy skaicius).

Investicijy pervertinimo periodiSkumas - investicijy vertinimas, skaitiuojant grynyjy aktyvy verte,
atliekamas kiekvieng darbo diena.

s - grynyju aktyvy
pokytiy ataskaitoje investicijy pardavimo pelnas/nuostoliai atvaizduojami kaip skirtumas tarp investicijy
pardavimo kainos ir jy balansinés vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje ar jsigijimo savikainos, jei
investicijos buvo jsigytos per ataskaitinj laikotarpj. Investicijy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradZioje, ir jy
tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje skirtumas, taip pat ataskaitinj laikotarpj jsigyty
investicijy tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir jy jsigijimo savikainos skirtumas
priskiriamas investicijy vertés padidéjimui/sumaZéjimui.

Apskaitos vieneto vertés nustatymo taisyklés - Subfondo grynyjy aktyvy verté ir vieneto verté nustatoma
kiekvieng darbo diena. Subfondo grynieji aktyvai jvertinami jy tikrajg verte vadovaujantis grynujy aktyvy
vertés skaiCiavimo metodika. Subfondo vieneto verté nustatoma Subfondo grynujy aktyvy verte dalinant i$

vienety skaiiaus. Subfondo vienety verté bei vienety skaitius nustatomi keturiy skai¢iy po kablelio
tikslumu.

Pinigai ir pinigy ekvivalentai - banko saskaitose esantys grynieji pinigai ir pinigy ekvivalentai. Pinigy
ekvivalentams priskiriamos trumpalaikeés (iki trijy ménesiy) likvidZios investicijos, kurios gali bati greitai
iSkeiiamos | pinigy sumas ir kuriy vertés pasikeitimo rizika yra nereik$minga. Investicijos j nuosavybés
vertybinius popierius nepriskiriamos pinigy ekvivalentams.

Efektyvios palikany normos metodas - finansinio turto amortizuotos savikainos skai¢iavimo ir paliikany
pajamy paskirstymo atitinkamam laikotarpiui metodas. Efektyvi palikany norma - tai norma, tiksliai
diskontuojanti numatomas biisimas grynuyjy pinigy jplaukas iki finansinio turto grynosios balansinés vertés
numatytu finansinés priemonés galiojimo laikotarpiu arba, jeigu butina, trumpesniu laikotarpiu.

2.2 Grynyjy aktyvy vertés ir vienety vertés apskai¢iavimo principai

Subfondo GAV skaitiuojama kiekvieng darbo diena pagal prieZitiros institucijos patvirtinta GAV skai¢iavimo
metodikg ir Valdymo jmonés GAV skai¢iavimo procediras. Skaitiuojant GAV yra apskaitiuojama turto ir
isipareigojimy verté. Apskaiciuoto turto ir jsipareigojimy veréiy skirtumas yra GAV.

Isipareigojimai skaiciuojami pagal Verslo apskaitos standarty reikalavimus. Isipareigojimai (ar jy dalis)
nurasomi tik tada, kai jie iSnyksta, ty. kai sutartyje nurodyti jsipareigojimai jvykdomi, anuliuojami ar
nustoja galioti. Turtas (ar jo dalis) nuraSomas tik tada, kai jgyvendinamos teisés | $j turta (ar jo dalj), kai
baigiasi teisiy galiojimo laikas arba kai $ios teisés perduodamos.

SkaiCiuojant grynyjy aktyvy, denominuoty uZsienio valiuta, verte, turto ir jsipareigojimy verté nustatoma
pagal Lietuvos banko nustatytg oficialy pagal Buhalterinés apskaitos jstatymg formuojama tos valiutos ir
Norvegijos kronos kursg, galiojantj vertinimo dieng. Subfondo GAV skai¢iuojama keturiy skaiéiy po kablelio
tikslumu ir apvalinama pagal matematines apvalinimo taisykles.

Einamosios dienos Subfondo GAV yra apskai¢iuojama iki kitos darbo dienos 12.00 val. ] atitinkamos dienos
Subfondo GAV skaitiavima jtraukiami nuosavybés vertybiniy popieriy pirkimo/pardavimo bei valiuty
konvertavimo sandoriai, kurie buvo sudaryti iki tos GAV skai¢iavimo dienos 24 val. Nuosavybeés vertybiniy
popieriy, uZ Kuriuos atsiskaitoma DVP (angl. Delivery-versus payment) principu, pirkimo/pardavimo
sandoriai jtraukiami | GAV skai¢iavima pagal sandorio sudarymo data.

Iki einamosios darbo dienos (Dienos T) 16 val. Lietuvos laiku priimta sutartis ar paraiska isigyti
investicinius vienetus yra vykdoma pagal Dienos T GAV, jei iki Dienos T 16 val. yra gaunamas pilnas
apmokéjimas uz vienetus. Jei Investiciniy vienety pirkimo - pardavimo sutartis arba parai$ka ir pilnas




(NOK).

Pagrindiniy valiuty santykiai buvo tokie:

I

Valiuta Ataskaitinio laikotarpio pabaigos kursas
2016 m. gruodZio 31 d. 2015 m. gruodzio 31 d.
EUR / NOK 0,1101831 0,10399
EUR / SEK 0,1046189 0,10884
EUR / DKK 0,134521 0,13400

subtonde GAV, latkant, kad dienu ‘ maetuose vra lveus tuose metuoss
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